
于学军今年早些时候

就提出，调高人民币存贷

款利率是未来一个长期趋

势，在下半年或明年上半

年必会发生。

他说，主要原因，第一

是利率政策是宏观经济调

控的一项主要杠杆，并且

极具市场化特征，是目前

我国宏观调控政策中尚未

使用的主要政策手段；第

二是如今美联储已开始了

重新提升联邦储备利率的

历程，这将是今后一段时

期的一个大趋势，从而形

成一个调高利率的国际大

气候。大家务必要认识清

楚，今后一段时间要特别

关注市场及利率风险。

此外，他还对目前国

内超过 !"的 #$%（消费者
物价指数）涨幅提出自己

的看法。他说，有人认为目

前经济谈不上过热。一般

情况下，经济过热主要是

在某些地区或某些领域首

先反映出来，而判断一个

国家或地区经济是否过

热，绝不能等到“整体或全

面过热”时才下结论。因

此，要防止出现经济结构

严重失衡的局面。

现在的局面是，我国

已告别了计划经济时期的

“短缺经济”，那种体制转

轨过程中因放开物价管制

及比价回归而出现的物价

高涨现象也随之成为历

史，加之我国现已成为全

球最大的消费品生产国和

出口国，所以今天以#$%标
准来衡量通胀状况，绝不

能与&’年前的标准同日而
语。换言之，在目前全球性

通胀紧缩或至少是消费品

价格十分平稳的大背景

下，我国#$%上升!"以上则
不容小视。
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于学军

!"#$ 年 !% 月出生，
!"$& 年毕业于中国人民
大学；&%%%年毕业于西安
交通大学，获经济学博士

学位。曾在党政部门工作，

后在金融系统工作。喜欢

读书和调查研究，曾写过

各类论文、调查报告一百

多篇。
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调高存贷款
利率势在必行

对于国内外都希望中国金融

开放要再快些，于学军在昨天的

论坛上亮出观点是，如果完全开

放金融市场，实现资本的自由流

动，充满了巨大风险，中国的金

融开放仍需循序渐进。

抗击金融风险冲击能力
取决于国力

自由贸易促进经济增长 (这
是一般性的经济学原理。而全球

经济一体化的形成和发展，除了

这个一般性规律以外，更重要的

是现代科学技术的发展，这也是

为何全球经济一体化总是从发

达国家提出并最早发展的缘故。

但当中还隐含一个很重要的因

素，即货币或金融，却常常被我

们所忽略。可以说，近二十多年

来美元稳定并成为全球最重要

的储备货币，被世界贸易广泛采

用，是贸易自由化、经济全球化

的一个重要条件。同时，全球贸

易额的剧增以及经济全球化促

进了国际金融市场的发展与发

达，从而使金融也形成了全球经

济一体化的重要一环。

尽管八国首脑会议或世贸组

织举行会议时，常常出现一些团

体或组织在会场外进行抗议和

示威，但总体来看，贸易自由化

和经济全球化，确实给世界各国

带来巨大的收益，其好处远远大

于负面效应。但一提到金融全球

化，尤其是资本自由流动时，各

国却有不同的看法。主要原因是

如果货币不稳定，对一个国家经

济社会将带来巨大冲击，甚至影

响到政治稳定。而一个经济相对

不发达的国家，抗击金融风险的

冲击能力是十分有限的。

开放金融市场
是一个长期趋势

经济全球化、自由化，要求各

国放松资本管制，开放金融市

场，这将是一个长期趋势。但现

有国际经济秩序、金融控制的不

确定性，如果完全开放金融市

场，实现资本的自由流动，确实

又充满了巨大风险。发展中国家

之所以在金融自由化上显得不

够大胆和开放，除了国际金融市

场的波诡云谲之外，也与自身金

融体制不健全、运行不良好、资

产质量差等有关系。

对中国金融开放，应采取循

序渐进的办法，事实上我们已经

走过了很长一段路程。尤其是中

国加入世贸组织的举措，已经意

味着我们大大加快了这一进程。

到 &’’) 年中国国内相关的银行
等金融市场基本全部向外资开

放了，那时外资银行可以享受国

民待遇，即只要是国内银行可以

做的，原则上外资银行都可以开

展。我想，保险和证券行业，将来

也会如此。

人民币可兑换
也是中国内在的要求

中国金融开放的阻碍，最大

的还是人民币汇率问题。有人攻

击人民币汇率政策，主要是因为

人民币采取了盯住美元的固定

汇率，并人为地压低人民币汇

价。但事实上是，由于人民币并

未实行资本项目下的完全可兑

换，因此人民币汇率在现有条件

下不可能完全放开，这是为何采

取盯住美元并且汇率基本保持

固定的内在原因。人民币汇率的

生成机制问题，主要的前提条件

是一个人民币完全可兑换的问

题；什么时候人民币实现完全可

兑换，什么时候人民币汇率生成

机制自然会迎刃而解。

随着中国经济外向度越来越

高，在客观上即对人民币提出自

由兑换的要求。因此，人民币可

兑换以及汇率市场化的问题，不

仅是美国等外部提出的要求，也

会逐渐演变为一个中国内在的

要求。因为人民币不实现完全兑

换，对中国进一步扩大开放、发

展经贸关系，也将带来深层次的

长期制约。人民币完全可兑换只

是一个时间问题，这不在于我们

愿不愿意或外部的压力有多大，

而是一个发展的客观需要问题，

相信在可以展望的未来，这一天

定会到来。
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